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EQUITA SIM S.p.A. ha assistito la famiglia Mosiewicz ed il fondo Ambienta nella cessione di SPIG S.p.A. (“SPIG” o la

“Società) a Babcock & Wilcox Enterprises, Inc. (“Babcock & Wilcox” o “B&W”), società quotata sul NYSE. Equita ha svolto il

ruolo di Joint Financial Advisor per la vendita, contestualmente al ruolo di Sponsor e Global Coordinator per la domanda

di ammissione alle negoziazioni sul Segmento Star di Borsa Italiana, processo che è stato interrotto in data 23 maggio 2016 a

seguito del signing della cessione.

Fondata oltre 80 anni fa, SPIG è una società leader nella progettazione e costruzione di sistemi di raffreddamento industriale

a circuito chiuso. Ambienta ha investito in SPIG nel 2010 al fine di beneficiare della crescente richiesta di sistemi di

raffreddamento industriale efficienti in termini di consumi di acqua ed energia. Insieme, Ambienta e la famiglia Mosiewicz

hanno rafforzato il management team al fine guidare l’espansione in mercati internazionali e di estendere ulteriormente

l’offerta della Società di sistemi di raffreddamento a liquido per includere quelli di raffreddamento ad aria. Oggi il business

internazionale di SPIG rappresenta più del 90% dei ricavi ed i sistemi di raffreddamento ad aria generano attualmente più

del 50% dei ricavi. Di conseguenza, dal 2010 al 2015, la Società ha generato una crescita dei ricavi del 70% (raggiungendo

EUR 168 ml), ed ha raddoppiato l’organico pur mantenendo la più alta profittabilità del settore

L’operazione, che è stata annunciata il 23 maggio ed è stata perfezionata il 5 luglio dopo aver ricevuto tutte le necessarie

autorizzazioni di legge, valorizza la Società EUR 155 ml. A seguito dell’acquisizione da parte di B&W, SPIG rimarrà un’entità
autonoma con sede in Italia, beneficiando di numerose sinergie strategiche per accelerare ulteriormente nel percorso di

crescita sui mercati internazionali.

Babcock & Wilcox, società statunitense fondata nel 1867 e quotata a New York, è un leader globale nelle tecnologie e nei

servizi energetici ed ambientali per i mercati energetico ed industriale. La società, che ha la sua sede a Charlotte in Carolina

del Nord, impiega circa 5.700 dipendenti in tutto il mondo. Tra le innovazioni più rilevanti realizzate in 150 anni di attività si

ricorda, tra gli altri, la prima installazione al mondo di una caldaia avvenuta nel 1881. L’acquisizione di SPIG consentirà a

B&W di avviare progetti di espansione in nuovi segmenti di mercato e nuove aree geografiche.

Con il perfezionamento di questa operazione, Equita conferma la sua capacità di interpretare al meglio le esigenze degli

imprenditori e delle aziende, gestendo processi alternativi di corporate finance, sia rivolti ai mercati dei capitali (attraverso

la quotazione in Borsa) sia agli investitori strategici (attraverso un’operazione di cessione), grazie alle proprie competenze

complementari e diversificate di investment banking.
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